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EMISYON PRIMININ VERGILENDIRILMESINE ILISKIN GUNCEL
SORUNLAR

(Bu makale 12 Agustos 2024 tarihinde Av. Dr. Umut Kolcuoglu’nun Nasil Bir Ekonomi
Gazetesindeki Hukuk Notlari baslikli kosesinde yayimlanmistir.)

Emisyon primi, payin sirket esas sozlesmesinde belirlenmis olan itibari dederini asan bir bedelle
ihra¢ edilmesi durumunda, itibari dederi asan kismi olarak tanimlaniyor. Bu yazimizda, emisyon
priminin vergilendirilmesi ve bu konu ile baglantili olan glincel gelismeleri ele alacagiz.

Emisyon primi, kurumlar vergisinden istisna tutulan bir kazanc kalemi olarak kabul ediliyor.
Dolayisiyla, sirketlerin emisyon primli pay ihrag etmeleri durumunda emisyon primine yonelik
herhangi bir vergi 6deme yukumliltkleri bulunmuyor.

Turk Ticaret Kanunu’nda yeni paylarin gikarilmasi sonucunda elde edilen primin, ¢ikarma giderleri,
itfa karsiliklari ve hayir amagh ddemeler igin kullanilmamig bulunan kisminin genel kanuni yedek
akce olarak ayrilacagi 6ngoriiliiyor. Buradan hareketle, emisyon primi uygulamada sermaye yedegi
yani kanuni yedek akce hesabi altinda takip ediliyor. Gelir Idaresi Bagkanhgi tarafindan yayimlanmis
olan Tek Diizen Hesap Plani kapsaminda emisyon primlerinin “520- Hisse Senetleri Ihrac Primleri”
basligi altinda muhasebelestirildigi goriliyor. Bu kapsamda, emisyon primleri gelir hesaplari ile
iliskilendirilmiyor ve gelir tablosu hesaplarina aktariimiyor. Dolayisiyla, emisyon primi, Gelir Idaresi
Bagkanligi tarafindan vergiye tabi bir kazang kalemi olarak nitelendirilmiyor.

Emisyon priminin vergilendiriimesi konusundaki yargi kararlarini ele alirsak, 2009 tarihli bir
Danigtay kararinda emisyon priminin kazang niteliginde dederlendirmedigini, 2001 tarihli bir
Yargitay kararinda da emisyon priminin, sirket pay sahiplerine daditiimasi gereken gergek anlamda
bir dénem kari olarak degerlendirilmedigini goriiyoruz. Dolayisiyla, yargi kararlari ve mevzuattaki
diizenlemeler birlikte degerlendirildiginde, emisyon priminin gergek anlamda bir kazang olmadigi
ve bu sebeple vergiye tabi tutulamayacadi séylenebilir.

6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras merkezli depremin sebep oldugu yikimin giderilmesi
amaciyla getirilen ek deprem vergisi kapsamindaki diizenleme ile, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
degisiklik dngorilerek kurumlar vergisi istisnasi olarak diizenlenen emisyon primine bir defaya
mahsus olmak lzere 2022 hesap ddénemi icin ek vergi getirildi.

Bu diizenleme sonrasi emisyon priminin vergilendirilmesi sebebiyle mukelleflerin dava actiklar
goriiliyor. Bu kapsamda, s6z konusu diizenlemeye karsi Istanbul 1. Vergi Mahkemesi’nde acilan
bir davada mahkeme, miikellefin ek verginin Anayasa’ya aykiriligi iddiasini dikkate alarak
dizenleme aleyhine Anayasa Mahkemesi’'ne itirazda bulundu. Ancak, Anayasa'ya aykirilik iddiasi
her ne kadar ilk derece mahkemesi tarafindan dikkate alinmis olsa da Anayasa Mahkemesi yapmis
oldugu inceleme sonucunda 6nceki ictihatlarina atifta bulunarak “beklenmedik dogal felaketler;
savas ve seferberlik hali, siyasi, ekonomik ve sosyal krizler gibi toplumu temelden sarsabilecek
olaylar nedeniyle yapilacak kanuni diizenlemelerle kanunlarin geriye yiirdtiimes/'nde Anayasa'ya
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herhangi bir aykirilik olmadigini vurguladi. Yakin tarihli bir Danistay kararinda da emisyon priminin
vergilendirilmesi hukuka uygun olarak kabul ediliyor.

Anayasa Mahkemesi, yapmis oldugu inceleme sonucunda emisyon priminin vergilendirilmesini
Anayasa'ya aykiri bulmamis olsa da buradaki 6nemli konu, emisyon priminin bir kazang kalemi olup
olmadigi sorusu. Emisyon primi hem yargi kararlarinda hem de mevzuatta ilk edinildigi donem
acisindan faaliyet donem kari kalemi veya bir kazang kalemi olarak dederlendirilmiyor. Bu sebeple,
emisyon primine tahakkuk ettirilen vergiye karsi acilan davalarda da emisyon priminin bir kazang
kalemi olup olmadigi agisindan degerlendiriime yapilarak karar verilmesi 6nemli.

Anayasa Mahkemesi’'nin emisyon primine iliskin dizenlemeyi Anayasa‘’ya aykiri bulmamasina
karsihk mukelleflerin acgtiklari davalarda yargilama surecinin sona ermesini takiben Anayasa
Mahkemesi nezdinde bireysel basvuru yoluna gitme haklari bulunuyor. Her ne kadar miikellefler
yargilama sureci sonunda bireysel bagvuru yapma hakkina sahip olsalar da Anayasa Mahkemesi'nin
diizenlemeyi Anayasa'ya aykiri olarak degerlendirmedigi g6z 6niinde bulunduruldugunda bireysel
basvurulardan olumlu sonug cikmayacadi, ¢iinkii Anayasa Mahkemesi’'nin Anayasa’ya uygunluk
kararinin mulkiyet hakkini yeterince koruma egiliminde olmadigi séylenebilir.

Sonug olarak, getirilen ek vergi Anayasa Mahkemesi tarafindan Anayasa’ya aykiri olarak
dederlendirilmese bile, burada dikkate alinmasi gereken énemli konu, gegmisten gelen uygulama
birikimimize gore emisyon priminin kazang olarak kabul edilmemesidir. Bu yaklasimin agikladigimiz
Uzere glgcll teorik temelleri de bulunuyor. Aksine bir dlisiinceye dayall vergi hukuku diizenlemesi
ve Anayasa Mahkemesi karari tlkemizin yatirmi tegvik eden ortamina goélge distirebilir. Kanunda
vergi istisnasi olarak diizenlenen emisyon primine deprem nedeniyle bir sefere mahsus vergi
tahakkuk ettirilmis olmasi gelecekte yasanacak bir dogal afet durumunda emisyon primi agisindan
tekrar vergi tahakkuk ettirilmesinin 6nlini acarak belirsizlie sebep olabilir. Bu sebeple, bu tarz
uygulamalardan hem hukuki givenlik ilkesine uygun davraniimasi hem de llkemize yapilacak
yatirnmlarin éntindeki engellerin kaldiriimasi adina kaginilmasi gerekiyor.
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