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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN PAYLARIN iLK HALKA ARZINDA
UYGULANACAK SATIS YONTEMLERT VE DAGITIM ESASLARINA ILiSKiN
iLKE KARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 19 Eyliil 2024'te yayimlanan i-SPK.128.23 sayili Ilke
Karari (“Ilke Karan”) ile halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk halka arzlarinda yatirmci
taleplerinin yiiksek oranda karsilanmasi amaciyla, kullanilacak satis yontemleri ve dagitim
esaslarinda onemli degisiklikler yapmistir.

Ilke Karari ile SPK, konuya iliskin almis oldugu 30 Mart 2023 tarihli i-SPK-128.21 sayili (eski) ilke
kararini ylrirlikten kaldirmis, II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi'nin ilgili
hiikiimlerinin yeni bir karar alinincaya kadar ilke Karar'nda belirtildigi sekilde uygulanmasina karar
vermistir. Eski ilke kararinda diizenlenen halka arz edilen paylarin piyasa dederi 750.000.000 TL
ve alti olan halka arzlarda borsada satis yonteminin uygulanmasi zorunlulugu ise korunmustur.

Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL (zeri olan halka arzlarda borsa disinda
talep toplama yoluyla satis yénteminin kullanilimasi durumunda ise ilke Karari kapsaminda paylarin
ilk halka arzinda uygulanacak satig yontemi ve dagitim esaslari konusunda 6ne gikan bazi konular
asadidaki gibidir:

(i) Yurt ici bireysel yatinmci grubundaki yatinmcilar arasinda esit dagitim yapilacak, oransal
dagitim gerceklestirimeyecektir. Boylece, ilke Karari ile birlikte, bireysel yatirme
grubundaki tiim yatinmcilara uygulanan dagitima iliskin diizenlemenin uygulama alani
sinirlandirimig olup bundan sonra yalnizca yurt ici bireysel yatinmailar icin uygulanacaktir.

(i) Izahnamede tanimlanmasi sartiyla, kurumsal yatinmeci grubu disinda kalan yiiksek talepte
bulunacak yatirrmci grubu icin halka arz edilecek toplam tutarin %10'una kadar tahsisat
yapilabilecektir. Bu tahsisat grubu igin esit dagitim veya oransal dagitim yontemi
uygulanabilecektir. Oransal daditim ydnteminin kullanilmasi durumunda, talep edilen
tutarin tamami kadar nakit ve/veya %120'si oraninda BIST 30 endeksinde ver alan pay
teminati gdsterilmesi gerekecektir. Yatinmci bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari,
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini gegemeyecektir.




(iii)

(iv)

(v)

(vi)
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Yeterli talep olmasi halinde, yurt ici kurumsal yatirrmc grubunda yapilacak dagitimda;
tahsis edilen pay tutarinin en az %>50'sinin (i) yatinm fonlarina, (ii) emeklilik yatirim
fonlarina ve/veya (iii) otomatik katim sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her
bir kurumsal yatinmci bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1'ini agmayacak sekilde belirlenmesi gerekmektedir. Bir portfdy yodnetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama
%3 olarak uygulanacaktir. Yeterli talep olmasi halinde, PYS'ler ve PYS'lerin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklar tiizel
kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari,
halka arz tutarinin %?2’sini gecemeyecektir.

PYS'ler, arac kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sdzlesmesi imzalamis oldugu mdsterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer
alan yatinm fonlar ve aktif toplaminin (i) 50.000.000 Tiirk Lirasi, (ii) yillik net hasilatinin
90.000.000 Turk Lirasi ve (iii) 6zsermayesinin 5.000.000 Turk Lirasinin (izerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tastyan kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatinnmacr grubu
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Talep toplama stiresi sonunda bir yatirimcl grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatinmci grubu olmasi durumunda ise kalan kisim
serbestce diger gruplara aktarilabilecektir. Béylece Ilke Karari ile, kalan kismin bir dncelik
siralamasiyla diger gruplara aktarilabilecegine iliskin diizenleme kaldiriimistir.

Yurt disi yatinmc grubunda yapilacak dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim
esaslarina iliskin hiikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmasi
halinde, (yurt icinde mukim gercek veya tlizel kisilerin, yurt disinda sahip olduklari fon veya
diger tiizel kisiliklere dagitim yapilmasi gibi) ihragcl ve halka arza araciik eden yetkili
kurulus (konsorsiyum olusturulmasi durumunda konsorsiyum lideri) sorumlu olacaktir.
Ihraccl ve halka arza aracilik eden yetkili kurulus/konsorsiyum lideri, yukarida yer alan
hiikme uyum saglayacadina ve yurt digi yatirnmcilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacadina
dair SPK'ya hitaben bir taahhlithame verecektir.

Ilke Karari'yla paylarin ilk halka arzinda satis ydéntemleri ve dagitim esaslarina iliskin énemli
dizenlemeler getirilmistir. Bu diizenlemeler, 6zellikle bliylik talep géren halka arz stireglerinde daha
adil ve seffaf bir dagitim yapilmasini amaglamakta ve sermaye piyasalarindaki etkinligi artirmayi
hedeflemektedir.
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