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YESIL, SOSYAL VE SURDURULEBILIR SERMAYE PIYASASI ARAGLARINA
ILISKIN MEVZUAT GELISMELERI

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 22 Eylil 2022 tarihinde yayimladidi Yesil Borglanma Araci,
Sdrddrdlebilir Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Slrdirilebilir Kira Sertifikasi Rehberi
("Rehber”) ile stirdirtlebilir borclanma araclarina yonelik detayh bir gerceve olusturmustu. Yakin
zamanda yayimladigi sirdirilebilir kalkinma hedefleri dogrultusunda ise SPK, (i) Turkiye'de
cevresel ve sosyal etkisi yliksek projelerin finansmanina katki saglamak amaciyla, 6 Eylil 2024
tarihinde Yesil, Sirdirilebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi Araclari Rehber Taslagi'ni ("Taslak
Rehber”) ve (ii) uluslararasi finansal piyasalardaki gelismeleri Tilrkiye sermaye piyasalarina
entegre etmek ve sirdirulebilirlik temali ihraglarin gesitlendirilmesi amaciyla Uluslararasi Sermaye
Piyasasl Birligi (ICMA) Sirdirilebilirlik Baglantil Tahvil ilkelerini esas alarak ayri bir
Surdirulebilirlik Baglantili Sermaye Piyasasi Araclari Rehber Taslagi'ni (“Taslak Siirdiiriilebilirlik
Baglantii Rehber”) kamuoyunun gorisiine sunmustur. Ek olarak, 25 Eylil 2024 tarihinde
Turkiye Cumhuriyeti Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhd tarafindan Tirkiye’'nin 2021
yilinda yayimladigi Yesil Mutabakat Eylem Plani ve AB Yesil Taksonomisi ile uyumlu olarak Tirkiye
Yesil Taksonomi Yonetmelik Taslagi'ni ("Taslak Taksonomi Yonetmeligi”) yayimlamistir. S6z
konusu diizenlemelerde dngoriilen baslica yenilikler asagida incelenmektedir.

1. Taslak Rehber’'de Ongériilen Yenilikler

Rehber, yalnizca “yesil” ve “surdurilebilir” borglanma araclari ile kira sertifikalarina odaklanirken
Taslak Rehber'de, “yesil” ve “slrdlrdlebilir” sermaye piyasasi araglarinin yani sira “sosyal” sermaye
piyasasl araclar da diizenlenmektedir. Ek olarak mavi sermaye piyasas! araglarini da igeren Taslak
Rehber, sosyal projelere yonelik diizenlemeler belirlemektedir. Taslak Rehber, yesil, sirdirilebilir
ve sosyal sermaye piyasasi araclarinin, yurt ici ve yurt disi ihraclari, yesil ve sosyal projeler, cerceve
belgesi, raporlamalar ve dis degerlendirme hizmeti konularini dizenlemekle birlikte kira
sertifikalari, varlik ve ipotek teminath menkul kiymetler, varliga ve ipotede dayali menkul kiymetler,
projeye dayali menkul kiymetler ve gayrimenkul sertifikalari gibi yesil, strdirilebilir ve sosyal
sermaye piyasas! araglariyla bunlarin ihracini da degerlendirmektedir. Taslak Rehber'de sermaye
piyasasi araclarinin “yesil”, “stirdirdlebilir” veya “sosyal” olarak degerlendirilebilmesi icin saglamasi
gereken kosullar sunlardir: (i) Inragginin, ihrag siirecinin Taslak Rehber'deki esaslarla uyumlu
olarak gergeklestirilecedini aciklayan bir cerceve belge hazirlamasi, (ii) ihractan elde edilen fonun,
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yalnizca gergeve belgede belirtilen sekilde, miinhasiran ilgili yesil ve/veya sosyal proje tanimina
uygun yeni ve/veya mevcut yesil ve/veya sosyal projelerin kismen ya da tamamen finansmaninda
ya da yeniden finansmaninda kullaniimasi ve (iii) ihracin Taslak Rehber ile uyumlulugunu
saglamak adina bagimsiz bir ikinci taraf gorisi alinarak incelenmesi ve dederlendirilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda ihraggilar, dis degerlendirme hizmeti almakla yiikiimltidir. Bu hizmet, ICMA ve Iklim
Tahvilleri Inisiyatifi gibi kuruluslarin listelerinde yer alan kuruluslar ile cevre, siirdiiriilebilirlik ve
sosyal alanlar (izerine uzmanlasmis ve dis degerlendirme hizmeti sunan kamu kurumlari veya
sermaye piyasalarinda bagimsiz denetim veya derecelendirme yapmaya yetkili kuruluslar
tarafindan saglanacaktir. Dis degerlendirme siireci, esas olarak ikinci taraf goriisii ve dogrulama
hizmetlerinden olusmaktadir. Ihraccilar, cerceve belgeyle ikinci taraf gériisiini, diger bilgi ve
belgelerle birlikte ihrag tavanina iligskin ihrag belgesi veya izahname onay basvurusu sirasinda
SPK'ya sunacaktir.

Yesil, surdirtlebilir ve sosyal sermaye piyasasi araci ihracindan elde edilen fonun, en kisa siirede,
ilgili aracin Taslak Rehber’'de tanimlanan tiriine gore yesil ve/veya sosyal projeler icin kullaniimasi
ve bunun igin dngoriilen siireye cerceve belgede yer verilmesi zorunludur. Bu dodrultuda, yesil
ve/veya sosyal projelerin, acik cevresel ve/veya sosyal faydalar saglamasi ve bu faydalarin gerceve
belgesinde ihraggl tarafindan degerlendirilmesi ve Olgllebilir sekilde sunulmasi beklenmektedir.
Taslak Rehber kapsaminda yesil proje tiirlerine enerji verimliligi, kirliligin 6nlenmesi ve kontroli,
temiz ulagim ile yesil binalar gibi drnekler godsterilmistir. Taslak Rehber’i Rehber'den ayiran en
onemli gelisme ise sosyal proje tanimina yer verilmesidir. Sosyal proje, dogrudan belirli bir sosyal
sorunu ele alan veya azaltmayl amaclayan ve/veya yalnizca bunlarla sinirli olmamak Gzere, belirli
bir kitle icin olumlu sosyal sonuglara ulagsmayi hedefleyen projelerdir. Sosyal proje tirlerinin
erisilebilir altyapi, erisilebilir barinma, istihdam yaratma projeleri ve programlari, gida giivenligi ve
surdurulebilir gida sistemleri ile sosyoekonomik ilerleme ve gliglendirme gibi projeler olmasi
beklenmektedir.

Taslak Rehber kapsaminda, ihraggilar, asgari yilda bir kere olmak Uizere ihragtan elde edilen fonun
kullanim yerlerine dair glincel bilgileri iceren bir rapor hazirlamak ve sdz konusu raporu SPK'nin
0zel durumlarnin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde ihraggilarin internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Uyesi ise KAP'ta kamuya agiklamak zorundadir.
Ek olarak, ihracgilar, ayni ihrag tavani kapsaminda gergeklestirilen ihraglardan elde edilen fonun
tamami kullanildiktan sonra, tahmin edilen ve/veya gergeklesen gevresel ve sosyal etkileri iceren
bir etki raporu hazirlamak ve kamuya agiklamak zorundadir.

2. Taslak Siirdiiriilebilirlik Baglantih Rehber’de Ongériilen Yenilikler

Taslak Sirdurilebilirlik Baglanti Rehber, sirdirdlebilirlik badlantii borglanma araglari, kira
sertifikalari, varlik ve ipotek teminatl menkul kiymetler, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler
ve projeye dayali menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikasi gibi sermaye piyasasi araglarini ve
bunlarin ihracini kapsamaktadir. Taslak Surdrilebilirlik Baglantili Rehber’le ihracgilar, 6nceden
tanimlanmis, Olgllebilir ve olabildigince kiyaslanabilir belirli zaman gizelgesi ile takip edilen
surdurdlebilirlik hedefleri, temel performans gostergeleri ile bunlarin performansinin  dis
dederlendirme ile dogrulanmasi konusunda tesvik edilmektedir.

Temel performans gdstergelerinin, ihragcilarin faaliyet konusunun bitdnu ile ilgili, temel, dnemli
ve ihragcilarin mevcut ve/veya gelecekteki operasyonlari acisindan ytiksek stratejik 6neme sahip;
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tutarll bir metodolojik temelde O6lclilebilir veya hesaplanabilir, disaridan dogrulanabilir ve
kiyaslanabilir olmasi beklenmektedir. Ihraccilar, asgari olarak yilda bir kere olmak (izere,
surdurulebilirlik performans hedeflerine ulasmadaki basari durumu hakkinda giincellemeleri
icerecek sekilde belirli bazi bilgilerle (6rnegin yatinmcilarin siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin
iddialilik seviyesini gdzlemlemesini saglayacak her tiirll bilgi) performans degerlendirme raporunu
hazirlamak ve bu raporu internet sitelerinde ve KAP Uyesi ise KAP'ta kamuya aciklamak zorundadir.
Ihraggilar, performans degerlendirme raporlarina ek olarak, her bir temel performans gdstergesinin
her bir surddrdlebilirlik performans hedefi karsisindaki bagari seviyesini degerlendirmek igin
bagimsiz bir dogrulama goriisti almak zorundadir.

3. Taslak Taksonomi Yonetmeligi'nde Ongériilen Yenilikler

Taslak Taksonomi Yonetmeligi'nde, sera gazi emisyonlarinin azaltiimasi, iklim degisikligine uyum,
su ve deniz kaynaklarinin surdurilebilir kullanimi ve korunmasi, dénglisel ekonomiye gecis,
kirliligin onlenmesi ve kontrolii, biyogesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ile restorasyonu gibi
cevresel hedeflere katki saglanmasi dngoriilmektedir. Taslak Taksonomi Yonetmelidi ile birlikte
“uyumlu ekonomik faaliyet” tamimi getirilmektedir. Ekonomik faaliyetlerin “uyumlu bir ekonomik
faaliyet” olarak belirlenmesi icin (i) cevresel hedeflerden en az birine 6nemli dlglide katki
sadlamasi, (ii) baska hicbir cevresel hedefe dnemli zarar vermemesi, (iii) asgari sosyal giivenlik
onlemlerine uymasi ve (v) (i) ve (ii) bentleri icin belirlenen teknik tarama kriterlerini saglamasinin
gerekecegi dizenlenmistir. Ek olarak, Taslak Taksonomi Yonetmeligi dogrultusunda ekonomik
faaliyetler teknik tarama kriterleriyle degerlendirilecek ve bu faaliyetler icin sirdirilebilirlik
raporlamasi yapilmasi zorunlu olacaktir. Strdrilebilirlik raporlamasi yapmak zorunda olan kurum
ve kuruluslarin her yil sunacaklari strdurlebilirlik raporlarina ek olarak bir énceki yilda yuruttlikleri
uygun ekonomik faaliyetlerine yonelik dogrulanmig bilgileri, iklim Degisikligi Baskanhi§i'nin e-
taksonomi sistemine kaydedecegi 6ngorilmektedir. Bu yikimllik 1 Ocak 2027'de yirirlige
girecek olmakla birlikte 31 Arallk 2026'ya kadar goénullllik esasina gbére beyanda
bulunulabilecektir.

S6z konusu mevzuat diizenlemeleri, sermaye piyasalarinin kiiresel surdtrilebilirlik hedefleriyle
uyumunu artirarak yatinmci glvenini gliclendirmekte ve strdirilebilir finansmani tesvik
etmektedir. Tirkiye'nin uluslararasi standartlara uygun olarak yaptigi bu diizenlemeler,
surdurilebilir yatinmlara erisimi kolaylastirirken, gevresel, sosyal ve yonetisim (CSY) ilkelerine
uyumlu projelerin finansmanini desteklemektedir. iklim kriziyle miicadele ve diisiik karbon
ekonomisine gegis, Turkiye'nin kiresel strdirdlebilirlik hedeflerine entegrasyonunu gliglendirecek
ve cevresel hedeflere ulasma yolunda énemli bir ortam saglayacaktir.
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